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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG
Typisches (Burger-)Beteiligungsmodell
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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG

Arten der Regulierung

Investment-
vermogen

Vermogens-
anlage
(VermAnlG)

Wertpapier

Einlagen-

g(e;\wé;’t Produkt

Unreguliertes
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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG

Einordnung als Vermogensanlage (VermAnlG)

BaFin

» Kein Wertpapier i.S.d. Batlawabrile
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) iy e

» Kein Einlagengeschaft nach dem
Kreditwesengesetz (KWG)

» Kein Investmentvermogen nach dem

Recht & Regelungen

Mushegungsachreiben zum Aswendongsberesch des KAGB und rum
Bepnfl des "Imvetimentvermogens”

Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) e A i
* Auslegungsschreiben BaFin: Ausubung 1 Abe. | Sz | MAGE definen cen Baget! Invertmerarmagen ind g damt 24ch cen
. o .o cog o o AL #ODLGAE AT J0a FAZE oz D A RACA I (mend LAley | S0 T Re et
einer ,operativen Geschiftstatigkeit“ o0t Irmetsestearmapens S Boas 6ot KADS kkr N vordon Niulg Gurtsle fogea buss

AL 40O GASOGN 308 FAZR toare vttt Dw Tragardacg ool SrTaferd ah1asdn «woes
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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG

Typisches (Burger-)Beteiligungsmodell nach dem VermAnlG

DIREKTE ®

__BETEILIGUNG '""i"i"i‘

LR

Operativ tatig! BURGE

GRUNDUNGS- ~
AT gl BURGERWINDGESELLSCHAFT
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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG
Prospektpflicht nach dem VermAnlG

Vermogensanlagen, die offentlich zum Erwerb angeboten werden
« Kommanditanteile (GmbH & Co. KG)

Genussrecht

Stille Beteiligung

Nachrangdarlehen

Partiarische Darlehen

Namensschuldverschr.

Sonstige

K
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RAHMENBEDINGUNGEN BURGERBETEILIGUNG

Ausnahmen von der Prospektpflicht nach dem VermAnlG

>

vV vvyyvVvyy

\ A 4

Nicht mehr als 20 Anteile derselben Vermogensanlage
Maximal TEUR 100 insgesamt im Zeitraum von 12 Monaten
Anteil von mindestens TEUR 200 je Anleger

Angebot an einen begrenzten Personenkreis

Anteile an einer Genossenschaft

Ausgabe von ansonsten prospektpflichtigen Vermogensanlagen durch eine
Genossenschaft

Schwarmfinanzierungen (< 2,5 Mio. Euro)
Soziale Projekte, gemeinnutzige Projekte und Religionsgemeinschaften
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BAFIN BILLIGUNGSVERFAHREN

inzureichende Unterlagen

Verkaufsprospekt (i.d.R. ca.150 Seiten)
» Mindestangaben nach § 7 VermAnlG i.V.m. § 14
Abs. 2 S. 1 VermVerkPropV

Vermogensanlagen-Informationsblatt (VIB)
* Angaben nach § 13 VermAnlG in zwingender
Reihenfolge
« maximal 3 DIN A4 Seiten

Jeweils Uberkreuzcheckliste
Anschreiben/Antrag
Ggf. Vollmacht

VN AODAR0AT X8 00 EPAGS VN € oM T

BURGERWINDPARK
GmbH & Co. KG

BDO ARBICON

Vermbgensanlagen-Informationsblatt (VIB) gemi § 13 VermAniG
'WARNHINWEIS: Der Erwerb dieser Vermdgensanlage ist mit erheblichen Risiken
und kann zum andigen Verlust des eil bgens fiilhren.

Stanc: 31102018 Zahi der Mutiserungen 0

Biirgerwindpark GmbH & Co. KG
‘artund

4| Bezeichnung der totam rem|

3periam, eaque ipsa quas 2b
Identitat der . totam rem|

2 |Mriecrinand | e ccaue o s
Emittentin_
e e e
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i, saqe e e 2
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e, esq o Qe 1 vertor e ¢ QU MPACD e3¢ viae i it expicabe s
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aperiam, eaque ipsa quae abillo m\enlue ‘veritatis et quasi architecto beatae vitae dicta sunt e"&h:aho sed|
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sit . totam rem|
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@ 5 pesidats nde omas e s etr S Solpiaten accusantium doloremaue laudancium, totam remi
Zinszahlungund | aperiam, eaque ipsa quse architecto sed
Rixckzahlung R oerpicats unde omms e e vy o voluptatem accusantium dolorsmque laudantium, totam rem|
aperiam, eaque ipsa quae

Konditionen der

= error sit Taudarim,
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Cabo. sed Ut perspicats unde omnis it natus error St vulupuum accusantium doloremque unaumum.
totam rem aperiam, o |Pn quae at

i explabo. i ste natus accusantium doloremaue laudan-
it der
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Vermagensanlage | aperiam, eaque ipsa quae ab 3
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Haftung des Anlegers
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BAFIN BILLIGUNGSVERFAHREN

Prufungsverfahren

» Prufung der Vollstandigkeit sowie der Koharenz
und Verstandlichkeit des Inhalts des
Verkaufsprospekts

» BaFin pruft nicht auf inhaltliche Richtigkeit

* Mehrseitiges Anhorungsschreiben mit
Fristsetzung

* In jeder ,,Runde® ein komplett aktualisierter
Prospekt einzureichen

|-
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BaFin
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BAFIN BILLIGUNGSVERFAHREN

Fristen und zeitlicher Ablauf

Gemal 8§ 8 Abs. 2 VermAnIG hat die BaFin dem Anbieter innerhalb von 20 Werktagen
nach Eingang des Verkaufsprospekts ihre Entscheidung mitzuteilen.

Bei unvollstandigen Prospekt wird die Priifungsfrist von 20 Werktagen wieder neu
ausgelost, sobald die relevanten Informationen eingehen.

- 20 Tages Frist wird beliebig oft ausgelost.
Hinweis: Die BaFin kann die Billigung des Verkaufsprospektes versagen.

27. Windenergietage in Linstow
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BAFIN BILLIGUNGSVERFAHREN

Verzogerungen im zeitlichen Ablauf

* Novellierung des VermAnlG wahrend der Prospektierung und des
Billigungsverfahrens

» z.B. Novellierung durch das Kleinanlegerschutzgesetz im Jahr 2015

» z.B. Novellierung durch des Gesetz zur Umsetzung der Zweiten
Zahlungsdienstrichtlinie vom 17. Juli 2017

« Aktualisierungen aller Inhalte und Mindestanforderungen auf das
Prospektaufstellungsdatum

« BaFin-Auffassung unterliegt der ,,Bewilligungsfortbildung, bei kiinftigen
Bewilligungsverfahren kann die BaFin durchaus andere Auffassungen vertreten

« Keine Austauschseiten sondern Austauschprospekte
- Grafische Umsetzung ,,erschwert“ Anderungen

27. Windenergietage in Linstow
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BAFIN BILLIGUNGSVERFAHREN
Billigung und Gestattung

(VIB) gemiB § 13 VermAnlG

'WARNHINWEIS: Der Erwerb dieser Vermdgensanlage ist mit erheblichen Risiken
und kann zum Verlust des fiihren.

VN0 00T 0 300 EPain S v CONDGAS F0ve ben. 3Nt

"~ Biirgerwindpark GmbH & Co. KG
+ | Sezeichnung der | aperiam, eaque ipsa qae ' i icis.
i s [ [dentitst der T , totam rem|
BURGERWINDPARK [
Emittentin

Sed

R e papica e B . "
3 | antagepolicik ut perspiciatis unde omnis iste natus error sit voluptatem accusantium dolorsmque laudantium, totam rem|
m o. =y e :

Anlageobjekte ‘aperiam, eaque ipsa quae

st voluptatem accusantium doloremque Laudanti

st voluptatem accusantium doloremque Laudanti

luptatem accusantium doloremque Laudantium, totam rem

- oﬁ\a\\onsb‘-aﬁes
__1agengesel?

-

wptatem accusantium doloremaue
it voluptatem accusantiur|

. eaqu
icabo. Sed ut perspiciatis unde omnis iste natus er

tium doloremaue laudantium, totam rem aperiam, eaque ipsa quse ab illo nventore veritais et quasi|

ur, totam rem)

== [t = - ,Letzter Schritt*
: Veroffentlichung
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PFLICHTEN NACH VEROFFENTLICHUNG DES PROSPEKTS

Beendigung
des

Veroffent-
lichung

Nachtragspflicht

offentlichen
Angebots

Verkaufs-
prospekt

Jeder neu offengelegte Jahresabschluss und
Lagebericht des Emittenten begrundet eine
Nachtragspflicht!

I14

Veroffentlichungs-
und Mitteilungs-
pflichten (,,Ad-hoc-
Pflicht®)

Vollstandige
Tilgung der

Vermogens-
anlage
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FAZIT

Rahmenbedingungen Burgerbeteiligung

D
GRUNDUNGS- [ BETEILIGUNG w
GESELLSCHAFTER BURGERWINDGESELLSCHAFT < ',i"i' 'ﬁ‘

? FEigenkapital URGE
? Fremdkapital
? Mezzaninkapital

« Regulierung!
Operative Tatigkeit? Prospektpflicht?
Gesellschaftsstruktur? Beteiligungen? Gesellschafterstruktur?
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FAZIT

BaFin Billigungsverfahren
[
® o
[
0@ °.

Analyse der Vertrage
P und Unterlagen

» Jedes Projekt ist individuell und komplex.

Erstellung (Schreiben)
eines Verkaufsprospekts
und Einreichung bei der

BaFin

»  Der Prozess beginnt schon vor dem ,,Schreiben“ des Prospekts

Vertrage ,,BaFin-konform®“?

» Einreichen des Verkaufsprospektes im zu fruhen Stadium nicht zielfuhrend.

* Genugend Zeit einkalkulieren.

I16
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Billigung der

Gestattung der
Veroffentlichung
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HABEN SIE FRAGEN?

BDO ARBICON GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft MoslestraBe 3

Sonja Hannover 26122 Oldenburg
+49 441 980 50-251
StBin

sonja.hannoever@bdo-arbicon.de
Managerin AS

BESUCHEN SIE UNSEREN STAND 132/133
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Dieses Dokument wurde mit Sorgfalt erstellt, ist aber allgemein gehalten und kann daher nur als grobe Richtlinie
gelten. Es ist somit nicht geeignet, konkreten Beratungsbedarf abzudecken, so dass Sie die hier enthaltenen
Informationen nicht verwerten sollten, ohne zusatzlichen professionellen Rat einzuholen. Bitte wenden Sie sich an
die BDO ARBICON GmbH & Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, um die hier erorterten Themen in Anbetracht
Ihrer spezifischen Beratungssituation zu besprechen. BDO ARBICON GmbH & Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft,
deren Partner, Angestellte, Mitarbeiter und Vertreter ubernehmen keinerlei Haftung oder Verantwortung fur
Schaden, die sich aus einem Handeln oder Unterlassen im Vertrauen auf die hier enthaltenen Informationen oder
darauf gestutzte Entscheidungen ergeben.

© 2018 BDO ARBICON GmbH & Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
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