
JULIA BRAUN
BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

10.11.2022
SEITE 1



JULIA BRAUN
BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

10.11.2022
SEITE 2

Best Practice: 
Optimierte Veräußerung eines Altparks

Referentin: Rechtsanwältin Julia Braun
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REFERENTIN

Tätigkeitsschwerpunkte bei Sterr-Kölln & Partner

• Beratung von Projektentwicklern, Investoren, 
Betreibern

• Schnittstelle von wirtschaftlichen und rechtlichen 
Themen

Julia Braun
Rechtsanwältin, 
Unternehmensberaterin
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BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

I. Vorstellung Praxisfall

II. Marktsituation

III. Veräußerungsprozess

IV. Kaufpreisbestimmende Faktoren

V. Diskussionspunkte in Vertragsverhandlungen
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Eckdaten

10 Windenergie-
anlagen

18 
MW

Gesamt-
leistung > 20 Betriebsjahre

23 
GWh

⌀ - Windertrag

Inbetriebnahme 2001

Typ Enercon E66 18.70
1,8 MW 

Weiterbetrieb lt. Gutachten bis Ende 2031 möglich

Wartungsvertrag ENERCON EPK III

Fremdkapital Komplett zurückgeführt, 
Rückbaubürgschaften bestehen

Flächen teilw. gepachtet, teilw. im Eigentum

Windertrag GWh/a

26,0

21,3

24,7 24,0

20,5

9,2
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Rolle Sterr-Kölln & Partner

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Bearbeiter:innen

 Interdisziplinäres Team aus zwei 
Unternehmensberatern, drei 
Rechtsanwält:innen und einem 
Wirtschaftsprüfer

 62 Jahre Beratungserfahrung im Team auf 
dem Gebiet Transaktion von EE-Projekten

Auftrag

 Prozesskonzeption und -steuerung

 Aufbereitung der Informationsunterlagen 

 Identifikation und Ansprache potentieller 
Investoren

 Auswertung der Angebote und 
Unterstützung bei der Auswahl der 
potentiellen Investoren

 Rechtliche Begleitung der DD und der 
Vertragsverhandlungen
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Marktsituation in Zahlen

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS
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Marktsituation in Zahlen
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Prozess: Bieterverfahren

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Wettbewerbliches Bieterverfahren

Am gesamten Prozess nehmen für alle Beteiligten 
transparent eine Mehrzahl an pot. Investoren teil.  
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Prozess: Bieterverfahren – Vorteile & Risiken aus Sicht der Verkäuferin

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Vorteile

 Sicherheit

• Es verbleiben bis zur Abgabe des 
verbindlichen Angebotes gleichwertige 
Alternativen bestehen

• Abbildung Marktpreis

 Hoher Wettbewerb

• Höhe Kaufpreis

• Verhandlung von Vertragsbedingungen

Risiken

 Verlust der Prozesshoheit
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Prozess: Bieterverfahren – Erfolgsfaktoren

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Was sind die Erfolgsfaktoren?

 Transparenz und (Prozess-)Verlässlichkeit während des gesamten Prozesses auf Seite der 
Verkäuferin gegenüber potenziellen Investoren

• Im Vorfeld Ziele, Rahmenbedingungen und Kapazitäten geklärt und Prozessstruktur sowie 
Fristen konsequent danach ausgerichtet

• Im Vorfeld Informationen sorgfältig aufbereitet und sichergestellt, dass Erstinformationen 
in der Detailprüfung der potentiellen Investoren auch bestätigt wurden

 Gleichzeitige und einheitliche Ansprache einer Vielzahl von potenziellen Investoren

 Parallele Vertragsverhandlungen mit mehreren potenziellen Investoren
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Prozess: Bieterverfahren – Chance aus Sicht pot. Investor:innen

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Chancen

 Schnelligkeit im Prozess

 Klarheit hinsichtlich Ziele, Rahmenbedingungen und 
Kapazitäten

 Differenzierungsmöglichkeiten im Rahmen der 
Vertragsverhandlungen
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Bieterverfahren im Detail

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS
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KW KW

Abgabetermin NBO 

Interessensbekundung pot. Investoren und Verhandlung NDA Versand und Sichtung IM durch pot. Investoren Analyse der Angebote

Vertragsverhandlung

Datenraum geöffnet

Entscheidung 
über Exklusivität

Vertragsfinalisierung

Signing

KW

KWKW

Vorbereitung Datenraum

Abfrage Investorenpool

Erstellung Information Memorandum (IM)

KW

Binding 
Offer

34

Vorbereitung Teaser

Entscheidung über 
Versendung IM

138 21

3
1

x Anzahl Investor:innen

Auswahl pot. 
Investoren DD

Klärung Rahmen
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Blick auf kaufpreisbestimmende Faktoren

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Strompreis

Technischer 
Zustand 

Altanlagen

Repowering-
potenzialErwartete 

Eigenkapital-
rendite

Strategischer 
Zuschlag
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Diskussionspunkte in Vertragsverhandlungen

BEST PRACTICE: OPTIMIERTE VERÄUßERUNG EINES ALTPARKS

Diskussionspunkte

 Umfang Garantien

• Technische Zusicherungen

 Zusicherung eines bestimmten technischen Zustandes

 Intensive Prüfung des Anlagenzustandes 

 Offenlegungen Beschädigungen - Zusicherung Vollständigkeit

• Vorhandensein bestimmter Projektrechte

• Abdeckung von Zeiträumen vor Erwerb durch aktuelle Veräußerin

 Kaufpreisanpassungen
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GERNE STEHE ICH FÜR IHRE 

RÜCKFRAGEN ZUR VERFÜGUNG
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