<QUADRA

energy

Die Trumpfe schon gespielt? - Die
mittelfristige Strompreiserwartung

09.11.2023 ———————— Michael Hundeshagen




Einflussfaktoren auf den Strompreis

| |
|

Wasser- Thermische Kraftwerke
kraftwerke Kraftwerke und Netze

Revisionen

Regen

Kihlen und el Verbrauchs- Technische
Heizen b verhalten Ausfalle

‘ EE-Anlage

Wolken Tageszeit Wochentag

Temperatur

Ferien /

Wi A
Wind Feiertag

Beleuchtung



Historische Preisentwicklung der realisierten Spotpreise
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Erneuerbaren haben die
Pramien dann zum
Jahreswechsel hin abschmelzen
lassen




Terminmarkt

Die Entwicklung an den Emissions- und Rohstoffmarkten bestimmt die Vorzeichen fur die
zukUnftige Preisentwicklung am Strommarkt.
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Kohle- und Olmarkt

Die europaischen Kohlepreise
gerieten aufgrund geringer
Nachfrage und eines
schwachen Gasmarktes unter
Druck

Auch pazifischer Kohle-Index
deutlich gefallen

Korrekturbewegungen
aufgrund von
Geiselfreilassung und bisher
ausbleibender Bodenoffensive

Der Nahost-Konflikt bietet hier
starkes Potential fur
Preisbewegungen,
insbesondere, wenn die Lage
eskalieren sollte.

Robuste Nachfrage nach Rohdl sorgt fir neue Hochststande

Kohlepreis API2 [$/t]

200
180
160
140
120
100

80
01.01.23 01.03.23 01.05.23 01.07.23 01.09.23 01112

118,31

—Cal 24

Olpreis Brent [$/bbl]

100,0

95,0 85,23
90,0
85,0
80,0
75,0
70,0

01.01.23 01.03.23 01.05.23 01.07.23 01.09.23 01.11.2

= November 2023



Gasmarkt

NV

Europaische Gasspeicher bei
99%. Auch LNG-
Speicherstatten mit

hohem Fulilstand

Beginn der Ausspeicherungen
verzogern sich durch milde
Temperaturen

Norwegens Gaslieferungen
kehren voraussichtlich Mitte
November zuruck

Schaden am BalticConnector
waren wohl durch einen Anker
verursacht und nicht durch
Sabotage

Mildes Herbstwetter befeuert die Abwartsbewegungen beim Gas

Gaspreis TTF [€/MWh]
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Emissionsmarkt
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Ein schwacher
Konjunkturausblick und eine
weiterhin reduzierte Stromlast
lassen die Kurse fallen

An der technisch wichtigen
Marke von 80 €/t kann nun
aufgrund von institutionellen
Anlegern mit Kaufinteresse die
Volatilitat nochmal erheblich
steigen.

Die Korrelation zwischen CO2
und Gas hat zuletzt deutlich
abgenommen

12-Monats-Tief bei den Emissionszertifikaten

CO2 Emissionszertifikate (EUA) [€/t]
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Abwartsbewegung: Die Unruhe nach Ausbruch des Nahostkonflikts hat sich gelegt

Strompreis [€/MWh]
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Sind die Preise fUr die Jahre 2024 und 2025 bald gleichauf?

Strompreiserwartung: 10-Jahres-Ausblick [€/MWHh]
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Ausblick

Fehlende Gasnachfrage lastet stark auf dem Terminmarkt Strom. Weiteres Abwartspotenzial moglich

O Die Risiken einer Eskalation in Nahost sind Produkt Aktuell Verinderung Tendenz
weiterhin ein unbestrittenes Argument fur die
- . . AL €/MWh Tag Woche Monat
Aufrechterhaltung von erhéhten Risikopramien, Base
abe.r daS war es dann auch aktuell mit o Cal 24 119,26 0,67% -4,90% 1.80% v
preisstutzenden Effekten aus dem marktseitigen
Umfeld Cal 25 113,42 1,20% -3,33% 1,37%
Cal 26 105,28 0,62% -1,20% -0,32%
% Dies unterstreicht den aktuellen Fokus der Gas THE €/MWh Tag Woche Monat
Branche auf m_ehr__S.lcherhelt. Allgrdlngs fGhren Cal 24 49,70 0,31% 6,65% 4.79% v
ungeplante Storgrél3en immer wieder zu grof3en
Preisbewegungen Kohle $/t Tag Woche Monat
Cal 24 11831 -0,20% -6,34% -9,18% v
<. Die Zusgtzerlo;potenz@e bei PPAs werden ol $/bb| Tag e o
O sukzessive kleiner. Geférderte Bestandsanlagen
nur im Einzelfall Gberprifen. Januar 85,23 -1.98% “433% “6,04% A
Aber: Iqsbesondere im Hinblick au.f . EUA (CO2) € Tag Woche Monat
ausgeforderte Anlagen und kurzfristige PPAs
Cal 23 77,60 -1,23% -2,85% -4,93% A

spatestens jetzt dartiber ob nicht noch

Teilmengen fixiert werden sollen



Marktwerterwartungen haben bei einem milden Winter noch weiteres Abwartspotenzial

Monatsmarktwerte [€/MWh]
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Vielen Dank fUr lhre Aufmerksambkeit!
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Fur die Preisbildung jeder
Stunde am Spotmarkt sind die
Schnittpunkte zwischen
Angebots- und Nachfragekurve
entscheidend

Dabei bestimmen die
Grenzkosten des letzten
Kraftwerks, welches benétigt
wird, den Clearing-Price

Diese Funktionsweise ist
essentiell fur den liberalisierten
europaischen Energiemarkt

Grundprinzip der Preisbildung am Strommarkt
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Erneuerbare  Kernkraft Kohle Gas ol NACHFRAGE
Energien .

Quelle: https://www.ekz.ch/de/blue/wissen/2022/die-abhaengigkeit-des-strompreises.html



Ausblick
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Von Dezember 2022 bis Juli
2023 war der
Abschépfungsmechanismus
aktiv

~,Ubergewinne” sollten

abgeschopft werden, ohne eine
Steuer zu erheben

Merit-Order-Prinzip
grundsatzlich wichtig im
europaischen Marktdesign
und vollig ublich auch in
anderen Markten

Milde Temperaturen und ein
starkes Angebot aus
Erneuerbaren haben die
Pramien dann zum
Jahreswechsel hin abschmelzen
lassen

Merit-Order mit Darstellung des Abschopfungsmechanismus

€/MWh A Nachfrage

Spot-Preis

Abschopfungsbetrige

verbleibende Erlose

Erneuerbare




https://www.handelsblatt.com/unternehmen/energie/strompreisentwicklung-strompreise-sinken-fast-auf-vorkrisenniveau-/28741584.html
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